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¿Qué hago con mi dinero? 



	
  
	
  

	
  
DEPÓSITOS RENTA FIJA MATERIAS 

PRIMAS 
RENTA 

VARIABLE 

¿Dónde comprar? Contexto:             
tipos  interés cero 
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¿Dónde comprar? 

•  Próximos 5 años alternativa no rentable 

•  T.I. 0-0.5% - INFLACIÓN 
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Contexto:             
tipos  interés cero 

DEPÓSITOS 



	
  
	
  

	
  
•  Binomio riesgo-recompensa  

no es atractivo 
•  El ciclo esta agotado  
•  Posible burbuja con efectos 

incalculables 

www.jmkapital.com             info@jmkapital.com              (+34) 91 591 93 32              EAFI INSCRITA EN CNMV- NÚMERO 53 	
  

Contexto:             
tipos  interés cero ¿Dónde comprar? 

RENTA FIJA 



•  Oferta > demanda 
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Contexto:             
tipos  interés cero ¿Dónde comprar? 

MATERIAS 
PRIMAS 
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Contexto:             
tipos  interés cero ¿Dónde comprar? 

•  Próximos 5 años 
alternativa no 
rentable 

•  T.I 0-0.5% - 
INFLACIÓN 

•  Binomio riesgo-
recompensa no es 
atractivo 

•  El ciclo esta agotado  

•  Posible burbuja con 
efectos incalculables 

•  Oferta > demanda 

DEPÓSITOS RENTA  
FIJA 

MATERIAS 
PRIMAS RENTA VARIABLE 



1.  ANALISIS FUNDAMENTAL: 

       Descuento bolsa Europea 20% vs bolsa americana 5% 

2.  CAIDA EURO. 

3.  Q.E. implementada por el BCE hasta 2016: 

       !! NO LUCHAR CONTRA BANCOS CENTRALES¡¡ 

4.  RECOMPRA DE ACCIONES: máximos históricos. 

5.  SUBIDA LIBRE objetivos 20-30 % adicional. 

6.  INVERSORES MINORISTAS no renta variable TODAVÍA.  
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¿Por qué Renta Variable? 



Consecuencias de la QE 

www.jmkapital.com             info@jmkapital.com              (+34) 91 591 93 32              EAFI INSCRITA EN CNMV- NÚMERO 53 	
  



¿Qué comprar? 

€ débil 

Tipos interés bajos 

Petróleo 
barato  
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Sectores 

•  Industria. 

•  Automoción. 

•  Construcción. 

•  Aseguradoras. 

•  Aerolíneas. 

•  Lujo.  
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Oportunidades de inversión 
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IBEX 35 
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Oportunidades de inversión 



STOXX 50 
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Oportunidades de inversión 



ORO 
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Oportunidades de inversión 



EURODOLAR 
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Oportunidades de inversión 



TELEFÓNICA 
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Oportunidades de inversión 



ACCIONA 
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Oportunidades de inversión 
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Gracias 
Juanjo Martínez  
JM Kapital EAFI 


